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“苏银理财启源现金 1 号”理财产品

2024 年半年度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财启源现金 1号”理财产品于 2018 年 08 月 30 日成立，于 2018 年

08 月 30 日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财启源现金 1号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003121000014

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 53,377,474,069.48

产品资产净值（元） 53,377,474,069.48

风险收益特征 低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000310268

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值 63,628,243,396.10 元

杠杆水平 119.20%

二、产品收益与业绩比较基准

报告日期 销售名称 每万份收

益

七日年化收
益率

业绩比较基准（年
化）

2024/06/28 苏银理财启源现金 1

号 DG2

0.6519 2.43% 7 天通知存款利率

2024/06/28 苏银理财启源现金 1

号 A

0.5697 2.11% 7 天通知存款利率

2024/06/28 苏银理财启源现金 1

号 DF

0.5697 2.11% 7 天通知存款利率

2024/06/28 苏银理财启源现金 1

号 E

0.5889 2.18% 7 天通知存款利率

2024/06/28 苏银理财启源现金 1

号 DG

0.5697 2.11% 7 天通知存款利率

2024/06/28 苏银理财启源现金 1

号 H

0.5917 2.19% 7 天通知存款利率

2024/06/28 苏银理财启源现金 1

号 F

0.5697 2.11% 7 天通知存款利率

2024/06/28 苏银理财启源现金 1 0.5643 2.09% 7 天通知存款利率
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号 G

2024/06/28 苏银理财启源现金 1

号 W

0.4958 1.83% 7 天通知存款利率

2024/06/28 苏银理财启源现金 1

号 X

0.5697 2.11% 7 天通知存款利率

2024/06/28 苏银理财启源现金 1

号 S

0.5697 2.11% 7 天通知存款利率

2024/06/28 苏银理财启源现金 1

号 J

0.5506 2.04% 7 天通知存款利率

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 88.04% 5.25%

2 权益类（银行永续债） 6.71% -

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 - -

合计 94.75% 5.25%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）

1 21 农发 06 债券 2,145,319,068.13 3.37%

2 现金及银行存款
现金及银

行存款
2,141,303,580.42 3.36%

3 19 建设银行永续债
权益类投

资
1,990,776,054.64 3.13%

4 19 中信银行永续债
权益类投

资
1,370,907,868.85 2.15%

5
拆放同业及债券买入返

售

拆放同业

及债券买

入返售

1,004,217,822.20 1.58%

6 23 中国银行 CD032 同业存单 998,005,539.36 1.57%

7 21 进出 13 债券 937,746,402.14 1.47%

8 银行存款 20240321
现金及银

行存款
905,050,000.00 1.42%
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序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）

9 21 国开 18 债券 763,820,718.17 1.20%

10 19 徽商银行永续债
权益类投

资
750,426,038.25 1.18%

（三）非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况

- - - - - - -

（四）期末理财产品前十名投资者持有情况

序号 投资者类别 期末持有份额 份额占比

1 机构 501656693.84 0.94%

2 机构 300059530.54 0.56%

3 机构 300000000 0.56%

4 机构 200516426.87 0.38%

5 机构 200000000 0.37%

6 机构 135861409.91 0.25%

7 机构 135521350.37 0.25%

8 机构 125363045.09 0.23%

9 机构 120143727.38 0.23%

10 机构 101248422.37 0.19%

（五）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

东吴证券股

份有限公司

072410021.I

B

24 东吴证券

CP003
3,000,000.00 300,000,000.00

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

东吴证券股

份有限公司

072410021.I

B

24 东吴证券

CP003
3,000,000.00 300,000,000.00

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

4）报告期内的其他关联交易
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交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

直销费 苏银理财有限责任公司 139,107.05

回购 江苏省国际信托有限责任公司 7,854,352,800.00

回购 华泰证券股份有限公司 500,000,000.00

回购 华泰证券(上海)资产管理有限公司 500,000,000.00

代销费 江苏银行股份有限公司 24,478,455.83

回购 东吴证券股份有限公司 3,267,815,369.50

托管费 江苏银行股份有限公司 5,657,401.93

注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。

（六）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（七）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2024-06-28 53,377,474,069.48

2024-03-29 54,172,802,999.21

四.投资运作情况
1、运作期操作回顾

2024 年上半年，在党中央的坚强领导下，面对国内外的多重机会与挑战，各地区各部门

深入贯彻党中央、国务院的决策部署，坚持稳中求进，以进促稳，宏观稳经济政策协同发力，

国民经济总体稳中有进。

从经济基本面看，2024 年一季度，经济回升向好，新动能不断培育壮大，实现良好开局，

一季度国内生产总值 296299 亿元，同比增长 5.3%，固定资产投资（不含农户）同比增长 4.5%，

比上年全年加快 1.5 个百分点。二季度经济出现下行波动，二季度 GDP 同比增长 4.7%，较一

季度回落 0.6 个百分点，固定资产投资（不含农户）同比增长 3.9%，较一季度回落 0.6 个

百分点。二季度以来经济承压的主要原因是房地产投资下滑势头有所加大，居民消费信心处

于低位，国内有效需求不足。此外受外需回暖影响，二季度出口额同比增速达到 5.9%，较一

季度加快 4.5 个百分点。当季外需对 GDP 增长的拉动率为 0.6 个百分点，与上季度基本持

平。

债券市场方面，上半年债市整体呈现下行态势。1 月，市场在“降准降息”的预期下积

极投资，在 2024 年 1 月 24 日央行宣布降准后，十年期国债收益率下行突破 2.5%；2 月，在

基本面数据、LPR 非对称降息落地等因素的共同推动下，债市进一步延续走强，在存款降息

预期和资金面宽松的共同作用下，十年期国债收益率进一步下行突破 2.4%；3 月，债市收益

率继续下行，十年期国债收益率在向下突破 2.3%之后，受地产信息扰动，超长期国债供给预

期的影响稍有回调，在 3月 14 日十年期国债收益率再次接近 2.35%，之后下行至 2.3%左右震

荡；4 月初央行市场利率定价自律机制下发文件禁止手工补息，叠加利率债供给节奏趋缓，
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利率走出单边下行行情；进入 5月，尽管 9 日地产新政频出对债市还是形成一定压制，但市

场弱预期氛围依然较强，且特别国债依然不见发行，收益率维持震荡态势；6 月市场宽松预

期较强，月初资金价格跌破政策利率，短端收益率快速下行，期限利差被动走阔后又逐渐收

窄；6 月底跨季资金面收紧但大致平稳，理财也未见明显赎回压力，市场情绪乐观，利率延

续单边下行，10 年期国债收益率下行至 2.2314%。信用债期限、等级利差极致压缩，收益率

曲线继续平坦化。

报告期内，管理人积极对照监管要求，严格管控现金管理类产品的信用风险、久期风险、

集中度风险和流动性风险。在资产配置策略上选择以同业存单、利率债、回购和银行存款等

低风险资产为主，相关资产的配置主要使用梯形策略，资产类别和期限总体较为均衡。上半

年市场利率总体下行，本产品一方面积极补足到期的利率债和 AAA 银行存单等高流动性品种，

充分利用好产品的久期资源；另一方面密切关注利率波动，抓住利率阶段高点增加配置。产

品管理人采用较多的杠杆策略和交易策略，成功获取一定的超额收益。

2、后市展望及下阶段投资策略

展望下半年，由于经济融资需求偏弱的背景尚未改变，信贷利率和存款成本下行趋势仍

在，因此利率依然存在下行空间，但是受监管引导及供给节奏等影响，债市或面临一定的波

动。因此，下半年随着经济持续温和复苏，债市的利好与利空交织，债券市场料将进入震荡

阶段。

后续，本产品管理人将继续依托国内外宏观和微观深入研究分析，采取扎实稳健的投资

策略，继续严格遵照资管系列新规要求，聚焦高等级的各类标准化债权资产和高流动性的银

行间与沪深交易所标的进行投资，在满足投资者流动性需求的同时，努力争取较好的组合管

理收益。

3、流动性风险分析

2024 年上半年，市场流动性整体均衡偏宽松，本产品在投资高流动性的利率债和 AAA 存

单以外，动态调整产品杠杆率，充分做好资金准备，平稳度过各关键时点，充分满足了产品

的流动性需求，保障了投资者的赎回需求。

展望后市，本产品将继续重点投资信用等级较高、流动性较好的各类标的，做好资金安

排和流动性预判，充分满足产品流动性需求。

五.托管人报告
在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职

尽责地履行了托管职责。在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托

管人能够知悉和掌握的情况范围内，托管人对财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏的情形。

苏银理财有限责任公司

2024 年 06 月 30 日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。
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